LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS 2012

ANEXO DE METAS FISCAIS
(art. 4°, 8 1° e 2° da Lei Complementar n° 101/2000)

1.0 - Metas Anuais para os Exercicios de 2012, 2013 e 2014 (art. 4°, § 1°, da
Lei Complementar n°® 101/2000)

O Anexo de Metas Fiscais, conforme disposto no 8 1° do art. 4° da Lei
Complementar n® 101/2000, tem por finalidade o estabelecimento de metas
anuais, em valores correntes e constantes, para as receitas, despesas,
resultado nominal, resultado primario e montante da divida publica para o
exercicio de 2012 e o de indicar metas para os exercicios de 2013 e de 2014.

A fixacdo de metas de resultado primario tem por objetivo assegurar a
solvéncia da divida publica como parte do processo de uma politica fiscal
voltada a gestao equilibrada dos recursos publicos, de forma a garantir volume
de recursos suficientes para honrar o servi¢co da divida publica sem sacrificar a
continuidade e mesmo a ampliagéo e o aprimoramento dos investimentos e dos
servicos publicos colocados a disposicao da populacéo pelo Estado.

Com a reverséo da crise econdmica, ainda durante o exercicio financeiro de
2009, o controle da inflacdo e a melhoria da gestédo fiscal do Estado, como
resultado da adocdo de medidas concretas de combate a sonega¢ado, avancgo
do aparato de arrecadacao e da fiscalizacao tributaria, a arrecadacéo tributaria
experimentou um excepcional crescimento em 2010, em especial, o ICMS, que
apresentou variagao de 18,8% em relacao a 2009.

Contudo, ja no segundo semestre de 2010, o Brasil e o mundo foram
apanhados de surpresa por um intenso choque de precos de commodities, que
subiram 70% em apenas nove meses. As pressfes de custos de energia e
alimentos se infiltraram em toda a economia.

No Relatério de Inflagdo divulgado no final de margo, o Banco Central admite
que teremos mais inflagio e menos crescimento em 2011. E o reconhecimento
pela autoridade monetaria do fendmeno do aumento de custos que nasce nas
mercadorias basicas e é repassado com intensidade para toda cadeia
produtiva.

A projecdo das metas anuais para o periodo de 2012 a 2014 observou, entre
outros fatores, a arrecadacdo realizada no exercicio financeiro de 2010, a
estimativa de receitas constante da Lei Orcamentaria Anual de 2011 e a



reestimativa de receitas consignadas na Resolucdo SEFAZ n° 374, de
02/02/2011 (metas 2011).

Sobre a base de calculo das receitas, respeitando suas caracteristicas, foram
aplicadas variagbes de produto e de precos, representadas pelas estimativas
de variacdo do Produto Interno Bruto — PIB, do Indice de Precos ao
Consumidor Amplo - IPCA, do indice Geral de Precos — IGP-DI, da Taxa de
Cambio e da Taxa Selic, extraidas das projecdes de mercado realizadas pelo
Banco Central do Brasil, conforme Quadro 01, a seguir:

Quadro 01
Parametros Macroecondmicos 2011-2014
Especificagdo 2011 2012 2013 2014
PIB nacional (variagdo % anual) 4,29 4,42 4,53 4,61
Taxa de Cambio (R$/USS - valor anual) 1,68 1,73 1,81 1,74
IGP-DI (variagdo % anual) 7,19 5,10 4,87 4,50
IPCA (variagdo % anual) 6,45 5,20 4,76 4,70
Taxa Selic (fim de periodo) 12,15 11,78 10,26 9,79
PIB (valor absoluto em RS milhdes) 4.059.603,33 4.485.134,01 4.921.527,07 5.391.893,33

Fonte: Boletim Focus/Banco Central do Brasil —25/02/2011
Nota: PIB 2010 - IBGE- 3.674.964,38 milhGes (acumulado no ano em valores correntes)

1.1 - Resultado Primario

O resultado primario € a diferenca entre receitas e despesas primarias ou
fiscais. As receitas primarias correspondem ao total da receitas orcamentarias
deduzidas as operacbes de crédito, as provenientes de rendimentos de
aplicacbes financeiras e retorno de operagbes de crédito e as receitas de
alienacdes. As despesas primarias correspondem as despesas or¢camentarias
deduzidas as despesas com juros e amortizacao das dividas interna e externa,
com a aquisicdo de titulos de capital integralizado e as despesas com
concessao de empréstimos.

O Quadro apresentado a seguir demonstra a receita total, as receitas e as
despesas financeiras e os valores de resultado primario projetados para 2012,
2013 e 2014, a precos correntes e constantes médios de 2011, em valores
absolutos e em relagéo ao Produto Interno Bruto nacional estimado:



Quadro 02

Calculo do Resultado Primario

Em RS mil
2012 2013 2014
- % % %
DISCRIMINACAO Pregos Pregos PIB Preos Precos PIB Precos Pregos PIB
Correntes Constantes Correntes Constantes Correntes Constantes
2011 2011 2011
RECEITA TOTAL 52.907.216 | 50.004.234 | 1,18 | 55.685.236  50.135.855 1,13 | 57.605.410  49.522.598 | 1,07
(F'i)nRaen”cd'm Aplic. 338.327 319.763 364.997 328.622 392.653 337.558
E:-Zéc()jizragoes de 2.539.599 |  2.400.253 3.067.142 |  2.761.482 2.123.067| 1.825.172
(") Receita de 136.981 129.465 135.093 121.630 137.558 118.256
AlienagGes
() Amortiz. de 161.674 152.803 216.746 195.146 259.636 223.205
Empréstimos
(=) RECEITA 49.730.635 | 47.001.950 | 1,11 | 51.901.258 | 46.728.974 | 1,05| 54.692.497 | 47.018.406 | 1,01
PRIMARIA (2) .730. .001. , .901. 728, , .692. .018. ,
DESPESA TOTAL 52.907.216 | 50.004.234 : 1,18 | 55.685.236  50.135.855 1,13 | 57.605.410 49.522.598 : 1,07
g? VJiL;;os Enc Amort. 3.938.744 | 3.722.628 4389.109| 3.951.707 4.567.864| 3.926.932
(-) Conc. de 120.623 114.004 126.623 114.004 132611 114.004
Empréstimos
(=) DESPESA 48.847.850 | 46.167.602 i 1,09 | 51.169.504  46.070.144 1,04 | 52.904.935  45.481.662 0,98
PRIMARIA (b) .847. .167. , .169. .070. , 904 481, ,
RESULTADO
PRIMARIO (a)-(b) 882.786 834.348 | 0,02 731.754 658.830 | 0,01| 1.787.563| 1.536.744 | 0,03

Obs: Exclui a Imprensa Oficial - 10 e a CEDAE (empresas nao dependentes). Ndo Foram consideradas as receitas e
despesas intra-orgamentarias

A meta de resultado primario para o exercicio de 2012 foi calculada em R$
882.786,00 milhdes a precos correntes de 2012 ou a R$ 834.348,00 milhdes,
deflacionada para precos médios de 2011 pela variacdo do IPCA, como
resultado de uma receita e despesa primarias projetadas em R$ 49.730.635,00
milhdes e R$ 48.847.850,00 milhdes, respectivamente. O resultado equivale a
0,02% do Produto Interno Bruto nacional, estimado com base nas previsbes de
comportamento dos precos e do produto para os exercicios de 2011 e 2012.

A analise do comportamento da curva de resultado primario no periodo
2012/2014, tanto a precos correntes como a precos constantes de 2011, indica
tendéncia de pequena reducdo em 2013, quando alcanca um valor equivalente
a 0,01% do PIB e, posteriormente, em 2014, expressivo incremento quando
atinge um valor correspondente a 0,03% do PIB. Tal resultado, referente a
variacdo 2012/2014, no entanto, € alcancado com expressiva diminui¢cdo tanto
da receita quanto da despesa primarias em relacdo ao PIB, explicada pela
incorporacdo pelo modelo de projecdo do PIB de variagcdes superiores as
utilizadas nos modelos de projecéo das receitas combinada com quedas reais
pontuais de algumas rubricas de receita, como dos recursos gerados pelos
saques de CFT, dos repasses do SUS ao Estado (motivada pelo processo de
assuncao de gestdo plena por alguns municipios do Estado do Rio de Janeiro)



e das estimativas de reducdo das transferéncias voluntarias correntes e de
capital da Unido, em raz&o da aproximacao do término dos contratos do PAC.

1.2 - Montante da Divida e Resultado Nominal

O resultado nominal é a diferenca entre o saldo da divida fiscal liquida em 31
de dezembro em determinado ano em relacdo ao apurado em 31 de dezembro
do ano anterior. Sob outro angulo, €, também, o resultado da diferenca entre
todas as receitas arrecadadas e todas as despesas empenhadas, inclusive
aquelas relacionadas com a divida publica. Seu resultado indica quanto a
divida aumentou ou reduziu no exercicio financeiro.

Os Quadros 03 e 04 a seguir, demonstram os valores do Montante da Divida e
do Resultado Nominal projetados para 2011, 2012, 2013 e 2014, a precos
correntes e constantes médios de 2011, em valores absolutos e em relacdo ao
Produto Interno Bruto nacional:

Quadro 03
Calculo do Montante da Divida e do Resultado Nominal

Em RS mil correntes

DISCRIMINAGAO 2011 Pof.B 2012 Pof’B 2013 PofB 2014 PofB
DiVIDA CONSOLIDADA 65.172.381 | 1,61 71.022.398 | 1,58 77.521.959 | 1,58 83.036.708 | 1,54
(-) Disponibilidade de Caixa 5.483.322 - 5.209.156 - 5.573.797 - 5.963.962
(-) Haveres Financeiros 2.215.686 - 2.293.235 - 2.430.829 - 2.576.679
(+) Restos a pagar Processados 2.510.737 - 2.598.613 - 2.754.530 - 2.919.801

DiVIDA CONSOLIDADA LiQUIDA 59.984.111 ;| 1,48 66.118.620 : 1,47 72.271.863 | 1,47 77.415.869 : 1,44
(+) Receita de Privatizagdes - - - - - - - -
(-) Passivos Reconhecidos - - - - - - - -

DIVIDA FISCAL LIQUIDA 59.984.111 1,48 | 66.118.620 : 1,47 72.271.863 : 1,47 77.415.869 : 1,44

RESULTADO NOMINAL - - 6.134.510 :0,14 6.153.243 0,13 5.144.006 0,10

Obs: (1) Os valores sdo relativos as posicées em 31/12 de cada ano, estando expressos também a precos de 31/12 de
cada ano.
(2) O Resultado Nominal positivo indica déficit.



Quadro 04
Calculo do Montante da Divida e do Resultado Nominal

Em RS mil constantes precos médios de 2011

DISCRIMINAGAO 2011 2012 2013 2014
DiVIDA CONSOLIDADA 63.197.924 65.466.454 68.210.736 | 69.783.290
(-) Disponibilidade de Caixa 5.317.200 4.801.654 4.904.324 ; 5.012.059
(-) Haveres Financeiros 2.148.560 2.113.840 2.138.860 i 2.165.417
(+) Restos a pagar Processados 2.434.672 2.395.329 2.423.681 | 2.453.774
DiVIDA CONSOLIDADA LiQUIDA 58.166.837 60.946.289 63.591.233 ;| 65.059.588

(+) Receita de Privatizagdes

(-) Passivos Reconhecidos

DiVIDA FISCAL LIQUIDA 58.166.837 60.946.289 63.591.233 | 65.059.588

RESULTADO NOMINAL 2.779.452 2.644.944  1.468.355

Obs: O Resultado Nominal positivo indica déficit.

A Divida Consolidada do Estado representa o somatorio das dividas fundadas
interna e externa das administracdes direta e indireta, incluindo o estoque de
precatérios emitidos a partir de 05 de maio de 2000. A apuracdo do Resultado
Nominal tem por objetivo medir a variacdo, em termos absolutos, da Divida
Fiscal Liquida.

A andlise da trajetéria estimada para o resultado nominal no periodo
2011/2014, permite constatar uma estimativa de crescimento das operacdes de
crédito entre 2012/2013, como consequéncia de uma politica de investimentos
tracada com o objetivo de dotar o Estado do Rio de Janeiro da infra-estrutura
necessaria a atracdo de investimentos privados, fundamentais ao cumprimento
de seu calendéario de eventos internacionais e a melhoria das condi¢cbes de
vida de sua populagdo. J& a partir de 2014, fica denotado o retorno do
compromisso da politica de equilibrio fiscal, através da reducdo gradual do
resultado nominal do Estado em relagcdo ao Produto Interno Bruto nacional. E
importante destacar que contribuem para o crescimento nominal da divida,
além das projecdes de contratacdes de novas operacdes de crédito, o fato de
gue sdo incorporados ao montante da divida os residuos das parcelas do
Contrato de Refinanciamento, firmado com a Unido ao amparo da Lei
n°9.496/97, que ultrapassam o limite de pagamento de 13% da Receita Liquida
Real.

1.3 Metodologia e Memoria de Célculo da Receita

As particularidades inerentes aos diversos tipos de receita a serem projetadas
implicaram distintos graus de detalhamento das memorias de calculo, em



virtude da necessidade de se utilizar diferentes modelos de projecéo
adequados a cada caso.

De forma geral, duas referéncias principais foram utilizadas para estimar as
diversas rubricas de receita para o triénio 2012/2014, a saber:

- método de extrapolacdo de tendéncias para valores ajustados, que utilizaram
como base os indicadores e indexadores econdmicos projetados;
- tratamentos diferenciados face as peculiaridades de cada receita.

QUADRO 05
CONSOLIDACAO DA RECEITA - A Pregos Correntes
Em R$ mil
DISCRIMINAGAO RECEITA
2012 2013 2014
RECEITAS CORRENTES 48.914.631 51.524.713 54.291.538
RECEITA TRIBUTARIA 33.606.016 35.884.524 37.965.056
IRRF 1.688.265 1.789.561 1.896.934
IPVA 1.587.021 1.682.242 1.783.176
ITD 408.602 431.075 454,784
ADICIONAL DO ICMS 2.331.206 2.494.391 2.316.033
ICMS +ICM 26.133.660 27.963.016 29.920.427
OUTRAS 1.457.263 1.524.239 1.593.701
REC. DE CONTRIBUICOES 1.241.069 1.285.360 1.331.966
RECEITA PATRIMONIAL 6.339.471 6.181.447 6.304.527
REND.APLIC.FINANC. 338.327 364.997 392.653
CFT'S 685.049 0 0
ROYALTIES PETROLEO 5.211.219 5.705.896 5.795.506
OUTRAS 104.876 110.554 116.368
TRANSF.CORRENTES 5.914.194 6.215.669 6.588.125
FPE 865.156 917.065 972.089
IPI 801.842 857.971 909.450
SAL. EDUCAGAO 371.632 393.930 417.565
TRANSF. LEI KANDIR 85.776 85.776 85.776
CIDE 104.157 106.553 109.216
FUNDEB 2.509.873 2.680.764 2.862.520
Sus 733.106 741.394 778.014
CONVENIOS 349.202 333.213 348.623
OUT. TRANSFERENCIAS 93.450 99.002 104.871
OUT. REC. CORRENTES 1.813.881 1.957.714 2.101.863
RECEITAS DE CAPITAL 3.992.585 4.160.523 3.313.872
OPER. DE CREDITO 2.539.599 3.067.142 2.123.067
ALIENACOES DE BENS 136.981 135.093 137.558
AMORTIZ. EMPRESTIMOS 161.674 216.746 259.636
TRANSF. DE CAPITAL 1.142.901 729.542 781.046
OUT. REC. DE CAPITAL 11.430 11.999 12.566
TOTAL 52.907.216 55.685.236 57.605.410

Utilizaram-se, como referéncia para projecdo do proximo triénio, os valores das
Metas de Arrecadacdo 2011, que foram ajustadas de acordo com a
arrecadacdo de 2010 e a partir das mudancgas estruturais no processo de
arrecadacdo que se materializaram recentemente. Além disso, foram



considerados as projecdes dos parametros macroecondmicos de variacdo de
precos e/ou do nivel de atividade econdmica apropriados a cada receita,
constantes do Quadro 01. Ressalta-se que, em virtude das mudancas recentes
no processo de arrecadacdo, cujos contornos nédo estdo ainda claramente
definidos, principalmente em relacdo a intensidade, optou-se por projecdes
conservadoras, de forma a proteger os resultados de receitas superestimadas.

E importante destacar que as estimativas das Receitas do Tesouro do Estado,
projetadas pela Secretaria de Fazenda — SEFAZ, estdo em linha com as
constantes do Programa de Reestruturacao e Ajuste Fiscal — PAF para o triénio
2012-2014, atualmente em negociacao junto a Secretaria do Tesouro Nacional
- STN.

A seguir, sdo apresentadas, sucintamente, as memoérias de calculo das
principais receitas do Estado, cujos valores para 2012 estdo diretamente
indicados:

«» Receita Tributéaria - R$ 33,61 bilhdes

Composta pelos impostos e taxas estaduais, representa cerca de 68,7% do
total das Receitas Correntes de 2012. Sua fonte principal, o ICMS, estimado
em R$ 26,13 bilhdes para 2012, foi projetado a partir da arrecadacéo prevista
nas metas de arrecadacdo para 2011 de R$ 24,31 bilhdes, aplicando-se taxa
de crescimento nominal de 7,5%, em linha com as projecGes de inflacdo
medidas pelo IPCA e de crescimento econdmico para o0 proOXimo ano e a
dessazonalizacao da série de arrecadacdo. Destaque-se que no ano de 2010 a
arrecadacdo do ICMS apresentou incrementos mensais atipicos em relacao ao
ano anterior, o que resultou em crescimento de 18,8% desta receita na
comparacao entre os anos, entretanto, tal fato ndo deverd se repetir nos
préximos anos. Para os exercicios de 2013 e 2014, seguindo a mesma
metodologia, foi previsto em R$ 27,96 e R$ 29,92 bilhdes, respectivamente.
Para as demais receitas tributarias, adotou-se metodologia similar, dando-se
tratamento diferenciado a cada uma das receitas pela perspectiva de evolucao
setorial da economia. Esse procedimento indicou os seguintes valores para
2012, 2013 e 2014: IRRF — R$ 1,69 bilhdo, R$ 1,79 bilhdo e R$ 1,90 bilh&o;
IPVA — R$ 1,59 bilhdo, R$ 1,68 bilhdo e R$ 1,78 bilhdo; ITD — R$ 408,60
milhdes, R$ 431,08 milhdes e R$ 454,78 milhdes. No que tange
especificamente ao adicional do ICMS, destinado ao Fundo Estadual de
Combate a Pobreza e as Desigualdades Sociais, as projecdes de 2012 a 2014,
nos valores de R$ 2,33, R$ 2,49 e R$ 2,32 bilhdes, respectivamente, levaram
em consideracao a Lei Complementar n® 139/2010 que prorrogou o tempo de
vigéncia do Fundo de Combate a Pobreza e as Desigualdades — FECP até
31/12/2014 e alterou a aliquota do adicional de ICMS. Em 2012 a aliquota do



ICMS incidente sobre os setores de telecomunicacbes e energia elétrica
passou de 5 para 4 pontos percentuais, mantida em 2013 e reduzida para 3
pontos percentuais em 2014.

< Receita Patrimonial — R$ 6,40 bilhdes

Representada basicamente pelas arrecadagdes dos Royalties e Participacao
Especial sobre a producdo de petrdleo no Estado do Rio de Janeiro; pela
receita derivada dos resgates de Certificados Financeiros do Tesouro (CFTs)
vinculados ao patriménio do RIOPREVIDENCIA, com atualizacdo pela variagéo
do IGP-DI, aportados ao patriménio do RIOPREVIDENCIA como resultado do
contrato de cessdo de créditos assinado entre a Unido e o Estado do Rio de
Janeiro em outubro de 1999; e pelos rendimentos de aplicagbes financeiras
dos saldos de Caixa.

> Royalties e Participacdo Especial - foram estimados para 2012 em R$
5,21 bilhdes. Destaque-se que as projecdes para o triénio 2012/2014 foram
realizadas com base nos dados de producédo de petrdleo e géas fornecidos pela
Agéncia Nacional do Petr6leo — ANP, do preco do barril de petréleo no
mercado internacional e do cambio. O preco do barril de petréleo para o
referido triénio foi estimado com base nos precos médios dos ultimos anos.
Para o parametro cambio, utilizou-se projecdo do Banco Central do Brasil
(Relatério FOCUS/BACEN), estabelecendo-se os valores de R$ 1,73, R$ 1,81
e R$ 1,74 para cada ano projetado. Vale ressaltar que, devido ao
comportamento das variaveis assumidas, ha forte grau de incerteza na
estimativa de arrecadacdo de royalties e participacdo especial. No caso da
participacdo especial o risco é maior ainda em razdo da prépria base de
calculo, que consiste no resultado liquido (receita menos despesas e custo)
trimestral dos campos considerados. Sendo assim, as proje¢cdes consideraram
em seu célculo estatisticas cuja volatilidade exige certo grau de
conservadorismo, tendo em vista o alto grau de incerteza associado ao
comportamento dos parédmetros envolvidos. Para os exercicios de 2013 e
2014, os royalties e participacdes especiais foram estimados em R$ 5,71 e
5,80 bilhdes, respectivamente.

> CFT’'s — A receita foi estimada em R$ 685,05 milhdes, com base nos
resgates de titulos previstos no contrato de cessao de créditos celebrado entre
a Unido e o Estado do Rio de Janeiro, nos termos da Lei Federal n° 9.496/97.
Este valor representa queda de 68,7% em relacdo ao valor (R$ 2.190 milhdes)
previsto nas metas para 2011, acrescido das antecipacdes, sem reposicao,
para o ano de 2011, de todas as cotas referentes ao biénio 2013 /2014,
negociadas com a Secretaria do Tesouro Nacional. Logo, para os exercicios de
2013 e 2014, n&o esté previsto arrecadacao desta receita.



< Transferéncias Correntes — R$ 5,91 bilhdes

Compostas pelas transferéncias constitucionais e legais de recursos da Uni&do
para o Estado e de recursos que retornam do Fundo de Desenvolvimento da
Educacdo Basica - FUNDEB, do qual o Estado € o principal financiador.
Destacam-se o Fundo de Participacédo dos Estados - FPE, o IPI-Exportacdo, 0os
Recursos para o Sistema Unico de Satde — SUS, o Salario Educacédo, as
Transferéncias previstas na Lei 87/96-Kandir (compensacédo pela desoneracéo
do ICMS nas operagbes de exportacdo), a Contribuicdo de Intervencédo no
Dominio Econbmico — CIDE, incidente sobre o preco de combustiveis
derivados do petroleo, e ainda, a receita proveniente de Transferéncias
Voluntérias.

> FPE — R$ 865,16 milhdes - A estimativa para 2012 foi realizada a
partir de projecéo das transferéncias para 2011 e considerando a tendéncia de
crescimento das receitas da Unido que formam a base de calculo do Fundo de
Participacdo dos Estados. Para 2013 foi previsto o valor de R$ 917,07 milhdes
e para 2014, R$ 972,09 milhdes.

> IPI — Estados Exportadores - R$ 801,84 milhdes - A estimativa para
2012 seqguiu padréo semelhante ao adotado para o FPE, considerando ainda o
término da politica de desoneracgbes fiscais adotadas pela Unido a partir do
final de 2008, como incentivo a producdo de bens duraveis de consumo, em
resposta a crise econdémica internacional. Para 2013 foi previsto o valor de R$
857,97 milhdes e para 2014, R$ 909,45 milhdes.

Vale destacar que as projecBes de crescimento das receitas da Unido,
parametro para a estimativa do FPE e IPl — Exportacdo, basearam-se nas
estatisticas da Comissdo Técnica COTEPE. Esta Comisséo esté vinculada a
Secretaria Executiva do Conselho Nacional de Politica Fazendaria (CONFAZ),
gue leva em consideracdo os respectivos coeficientes de participacdo de cada
unidade da Federacéo.

> SUS — R$ 733,11 milhdes - A estimativa para 2012 levou em conta o
processo gradual de organizacdo dos municipios do Estado para aquisicao de
gestdo plena dos seus servicos de saude, tornando-os aptos a receber,
diretamente da Uni&o, os correspondentes repasses federais do Sistema Unico
de Saude. Para 2013 foi previsto o valor de R$ 741,39 milhdes e para 2014, R$
778,01 milhdes.

> Salario Educagdo — R$ 371,63 milhdes - A estimativa para 2012
considerou expansao de cerca de 7% em relacdo ao valor estimado para 2011,
em linha com as demais receitas, tendo como hipbéteses o crescimento da
massa salarial e a manutencdo da participagdo do estado no montante a ser



repartido com os municipios. Para os exercicios de 2013 e 2014, a receita esta
estimada em R$ 393,93 milhdes e 417,57 milhdes, respectivamente.

> FUNDEB — R$ 2.509,87 milhdes - O valor foi calculado com base na
arrecadacéo estimada dos impostos do Estado, das transferéncias da Uniao e
da proporcdo de matriculas no ensino basico da rede estadual em relacdo ao
total de matriculas no ensino basico (rede estadual + rede municipal). Para os
exercicios de 2013 e 2014, o FUNDEB foi estimado em R$ 2.680,76 milhdes e
R$ 2.862,52 milhdes, respectivamente.

> Transferéncias da Lei 87/96 (Lei Kandir) - R$ 85,77 milhdes - A
projecédo utilizou como referéncia o valor historico das transferéncias realizadas
pela Unido, inclusive para os exercicios de 2013 e 2014.

> Contribuicdo de Intervencdo no Dominio Econémico — CIDE - R$
104,16 milhdes - O aumento esperado para esta receita leva em conta a
manutencdo das projecdes do COPOM para o reajuste nos precos dos
combustiveis em 0% para 2011, amenizando os efeitos esperados de inflacdo
da rubrica nos proximos anos. Para 2013 a receita esta prevista em R$ 106,55
milhdes e para 2014, em R$ 109,22 milhdes.

< Outras Receitas Correntes — R$ 1,81 bilhao

Este item, além das receitas tradicionalmente elencadas como a divida ativa,
estimada em R$ 199,46 milhdes, as multas e juros de mora das receitas no
valor de R$ 407,65 milhdes, as indenizacbes e restituicdes, projetadas em R$
131,18 milhdes e outras diversas receitas correntes arrecadadas por unidades
da administracdo direta e indireta, englobou as receitas de servicos, estimados
em R$ 395,28 milhdes e as receitas derivadas das atividades industrial e
agropecuaria. Para os exercicios de 2013 e 2014, estdo previstas em R$ 1,96
bilhdo e R$ 2,10 bilhdes, respectivamente.

<> OperacgOes de Crédito — R$ 2,54 bilhbes

Além dos saldos dos contratos em vigor, consideraram-se aqueles que
encontram perspectiva concreta de realizacdo, devido a possibilidade de
contratacdo de novas operagcbes de credito incluidas no Programa de
Reestruturacdo e Ajuste Fiscal — PAF, para o triénio 2012-2014. Dentro dessa
l6gica, as operacdes de crédito para 2013 e 2014, foram estimadas em R$ 3,07
bilhdes e R$ 2,12 bilhdes, respectivamente.



X Amortizacao de Empréstimos — R$ 161,67 milhdes

Receita derivada dos retornos dos empréstimos concedidos pelo Fundo de
Desenvolvimento Econémico e Social — FUNDES e Fundo de Recuperacdo
Econbmica dos Municipios Fluminenses - FREMF. Estdo previstas em R$
216,75 milhdes para 2013 e R$ 259,64 milhdes, para 2014.

X Transferéncias de Capital — R$ 1,14 bilhao

Representam a previsdo dos valores das transferéncias de capital voluntarias
da Unido para o Estado, principalmente em funcdo dos contratos em
andamento e em fase de contratacdo com o Estado, para o desenvolvimento
de acdes previstas no Programa de Aceleracdo do Crescimento — PAC. Foram
previstas em R$ 729,54 milhGes para 2013 e R$ 781,05 milhdes para o
exercicio financeiro de 2014.

1.4 Metodologia da Despesa
Pessoal e Encargos Sociais

Engloba as despesas de natureza remuneratoria decorrentes do efetivo
exercicio de cargo, emprego ou funcdo de confianca no setor publico com os
consequentes encargos, tanto para o pessoal ativo como o pessoal inativo e 0s
pensionistas do Estado, agregados a este Grupo com a finalidade de
simplificacdo de memoéria de célculo, apesar da despesa de inativos e
pensionistas correr & conta do RIOPREVIDENCIA, no Grupo de Custeio. Para
efeito de calculo das despesas para o exercicio de 2011 e para o triénio
2012/2014, estimou-se crescimento vegetativo da folha da ordem de 3% ao
ano para o Poder Executivo e 5% ao ano para os demais Poderes, e as
demandas autorizadas para o exercicio de 2011 referentes a concursos
publicos, beneficiando as areas de educacao, seguranca e fazenda.

Outras Despesas Correntes

Sdo as despesas representativas do custeio da maquina administrativa do
Estado e de outras despesas nao classificaveis nos demais grupos de natureza
de despesa. Parcela substancial desse grupo de despesa tem destinagéo
especifica, como por exemplo, as classificadas nos Encargos Gerais do Estado
para transferéncias aos Municipios e ao FUNDEB, para o pagamento do
PASEP, para honrar obriga¢cdes junto ao Previ-Banerj e para os pagamentos
dos Encargos com a Unido, além de outras despesas de carater obrigatorio,
como as despesas legalmente vinculadas a educacdo e a saude, os



pagamentos de sentencas judiciais e os pagamentos de tributos, entre outras.
Em continuidade a politica de racionalizagdo dos gastos publicos implementada
no inicio da atual administracdo, sera disponibilizado integralmente a partir do
exercicio de 2012, o Sistema Integrado de Gestdo de Aquisi¢cdes - SIGA, que
irA automatizar e controlar todo o processo de aquisicbes e logistica do
Governo, desde o processo de licitacdo, até a movimentacdo e controle de
estoques, contribuindo juntamente com o uso do Pregdo Eletrénico para um
maior controle dos gastos com o custeio administrativo. Destaca-se ainda, na
area orcamentaria, a pratica de alocacéo e garantia de recursos para fazer face
ao pagamento de concessionarias de servicos publicos e o programa de
resgate dos restos a pagar de exercicios anteriores, aumentando a confianca e
consequentemente a reducdo dos precos dos fornecedores de bens e de
servigos ao Estado.

Servico da Divida

Grupo de despesa referente ao pagamento do principal e dos juros, comissées
e outros encargos de operacfes de crédito internas e externas, bem como o
principal da divida publica. O calculo com o desembolso considerou o0s
contratos em vigor na Administracdo Direta e Indireta, incluindo o da divida
refinanciada junto a Unido e os referentes a empréstimos com 6rgaos
financiadores nacionais e internacionais. Foram consideradas ainda as
operacbes de crédito com perspectivas de assinatura no periodo a que se
referem as presentes metas tendo em vista a abertura de espaco fiscal.

Investimentos

Grupo de despesas que representam o esforco do Estado no sentido de
planejar e executar obras de interesse da sociedade. Os investimentos seréo
custeados, principalmente, com recursos oriundos da parceria com Governo
Federal, através do Programa de Aceleracdo do Crescimento — PAC e da
contratacdo de financiamentos e empréstimos com Organismos Internacionais
e Instituicdes Financeiras Federais, em decorréncia do espaco fiscal trabalhado
pela Secretaria de Fazenda.

2.0 - Avaliacdo do Cumprimento das Metas Relativas a 2010
(art. 4°, 8 2°, Inciso |, da Lei Complementar n°® 101/2000)

O demonstrativo a seguir tem por objetivo evidenciar os resultados alcangados
em 2010, em relacdo as metas fixadas na Lei n® 5.497, de 07 de julho de 2009,
LDO 2010.



2.1 — Resultado Primaéario

Quadro 06
AVALIACAO DO RESULTADO PRIMARIO DE 2010 - Em R$ mil a pregos correntes
~ Fixado LDO o Realizado o . o

DISCRIMINACAO 2010 % P1B 2010 @ % P1B Diferen¢a : Var%
RECEITA TOTAL 45.620.685 | 1,51% | 48.806.071| 1,33% 3.185.386 7,0%
() Rendimentos Aplic. 382.770 542.609 159.839 | 41,8%
Financeiras
(-) Operagdes de Crédito 1.855.586 1.295.237 (560.349) | -30,2%
(-) Receita de Alienagdes 100.048 45.992 (54.056) | -54,0%
() Amortizacdo de 138.243 148.826 10583 7,7%
Empréstimos
(=) RECEITA PRIMARIA (a) 43.144.038 | 1,43% | 46.773.407 | 1,27% 3.629.369  8,4%
DESPESA TOTAL @ 45.629.638 | 1,51% | 49.028.269| 1,33% 3.398.631 | 7,4%
() Juros Encargos e Amort. da 3.827.084 3.561.979 (265.105)  -6,9%
Divida
(-) Concessdo de Empréstimos 81.156 107.630 26.474: 32,6%
(=) DESPESA PRIMARIA (b)) 41.721.398 | 1,38% | 45.358.661| 1,23% 3.637.263 .  8,7%
:E)SULTADO PRIMARIO (a) - ( 1.422.640 | 0,05% 1.414.747 | 0,04% (7.893) | -0,6%

Fonte: SIAFEM

- Obs: exclui os orgamentos da 10 e da CEDAE e as Receitas e Despesas Intra-orcamentarias.
% Modificada pela Lei Estadual n2 5.632 (LOA 2010), de 04/01/2010.

) Conceito de Despesa Empenhada.

A analise preliminar da apuracdo do resultado primario previsto na LDO de
2010 em R$ 1.422,64 milhdes, alcancou ao final da execugdo do exercicio o
valor de R$ 1.414,75 milhdes, com diferenca de R$ 7,9 milhdes ou de -0,6%
abaixo da meta fixada, valor este pouco expressivo em relagdo ao orgcamento
do exercicio. Contudo, deve-se analisar esse resultado de forma a considerar
0os cancelamentos efetuados nos Restos a Pagar Nao Processados (RPNP)
inscritos — R$ 187 milhdes. Esses cancelamentos ocorreram dentro do periodo
fixado no Decreto de encerramento de Exercicio Financeiro (Decreto n°
42.682/2010, de 29 de outubro de 2010), assim sendo para a apuracdo do
resultado real eles deverdo ser subtraidos da despesa empenhada, uma vez
gue nao integram a despesa realizada, apurando-se entdo o resultado primario
de R$1.602,40 milhdes, 12,64% acima da meta estabelecida. E importante
ainda destacar o efeito do aumento da Taxa Selic no exercicio de 2010,
passando esta taxa de 8,75% para 10,75%, como consequéncia, a receita
financeira aumentou R$ 159 milhdes da previséo inicial, o que também influiu
negativamente no resultado priméario. O mesmo efeito ndo acontece com a nao
entrada de recursos de operacdes de crédito inicialmente previstas, pois a sua
reducdo produz o mesmo efeito na despesa primaria que nao é realizada.



Em relacdo a realizacdo da receita, destaque-se o reflexo do excepcional
desempenho da economia brasileira durante o exercicio de 2010 sobre a
arrecadacdo das receitas primérias do Estado, que superaram a meta fixada
em 8,4% ou em R$ 3,63 bilhdes, possibilitando a absor¢do do aumento das
despesas priméarias, que superaram a meta em 8,7% ou em R$ 3,64 bilhdes,
sem sacrificio da programacédo da execuc¢ao orcamentaria.

2.2 — Resultado Nominal

Quadro 07

AVALIAGAO DO RESULTADO NOMINAL DE 2010

Em RS mil a pregos correntes

DISCRIMINACAO Fixado na LDO 2010 % PIB Realizado % PIB
2009 2010 2009 2010 "
DiVIDA CONSOLIDADA 56.107.324 | 59.388.030 | 1,96% | 52.664.842 | 59.202.175 | 1,61%
(-) Disponibilidade de Caixa 2.906.303 3.138.807 5.779.178 | 5.538.709
(-) Haveres Financeiros 2.513.235 2.488.102 2.002.881 | 2.172.241
(+) Restos a pagar Processados 2.500.772 2.600.803 2.321.730 | 2.461.507
DiVIDA CONSOLIDADA LiQUIDA | 53.188.558 | 56.361.924 | 1,86% | 47.204.512 | 53.952.732 | 1,47%
(+) Receita de PrivatizagGes - - - -
(-) Passivos Reconhecidos - - 444.155 564.901
DIVIDA FISCAL LiQUIDA 53.188.558 | 56.361.924 | 1,86% | 46.760.357 | 53.387.831 | 1,45%
RESULTADO NOMINAL - 3.173.366 | 0,10% -| 6.627.474| 0,18%

Fonte: Relatério Resumido de Execugao Orgamentaria de 2009
(1) A apuracdo da divida fiscal liquida de 2009, nao inclui a CEDAE.

A divida fiscal liquida do Estado, apesar das amortizacbes dos contratos
realizadas em 2010, experimentou um expressivo crescimento de 14,17% ou
de R$ 6.627,47 milhbes em relagdo ao exercicio anterior. Tal fato se deve a
trés motivos, a saber:

a) A projecado levou em conta a divida fiscal liquida do exercicio de 2008,
momento em que a CEDAE ainda era enquadrada como empresa dependente.
Por isso, as projecOes foram superestimadas, uma vez que a declaracao de
nao dependéncia da CEDAE, a partir de 2009, implicou reducao significativa da
divida fiscal liquida.

b) Como se sabe, a atualizacdo do saldo devedor do contrato com o
Tesouro Nacional (Lei 9496/98) é corrigido pelo IGP-DI. Em 2009, por conta
dos efeitos da crise financeira internacional, o indice apresentou-se negativo ao
final do periodo, o que reduziu significativamente a divida fiscal liquida do
referido ano. Em 2010, em contrapartida, o IGP-DI inflou, sobremaneira, a
referida divida.

O quadro abaixo indica a variagdo percentual dos indices utilizados por ocasido
da feitura da LDO e o indice de precos real. Fica patente que a variacdo em



2009 foi negativa em 130,69% e, em 2010 de 152,23%. O que mais que

justifica a diferenga apontada na meta em comparagao com o realizado.

Divida Fiscal Liquida IGP-DI
Ano LDO Realizado | Projetado| Realizado] A%
2008 50.250.591] 49.564.792 5,62 91 61,92%
2009 53.188.558] 46.760.357 4,66 -1,43 -130,69%
2010 56.361.924] 53.387.831 4,48 11,3 152,23%

Projecdo: Focus - 07/03/2008

Assim, o aumento de liquidez proporcionado pela expansédo dos valores de
disponibilidade de recursos financeiros no Caixa do Tesouro de R$ 2,87
bilhdes, ndo foi suficiente para cobrir a grande elevacdo do estoque da divida
decorrente da atualizacdo mensal pelo IGP-DI, muito acima do previsto nos
parametros da LDO de 2010.

c) Houve reconhecimento pelo Estado do Rio de Janeiro de passivos nao
previsiveis no ano de 2010;

E importante destacar que os trés fatores que influenciaram ao n&o
cumprimento da meta sdo completamente exégenos a execugao orgcamentaria
e ndo guardam relagdo com o compromisso fiscal de equilibrio das contas do
Estado do Rio de Janeiro.

3.0 - Comparacéo das Metas Anuais com as fixadas nos Trés Exercicios
Anteriores
(art. 4°, 8§ 2°, Inciso Il, da Lei Complementar n® 101/2000)

Em atendimento ao disposto no Inciso Il, do 8§ 2° do art. 4° da Lei
Complementar n° 101/2000, o quadro a seguir tém por finalidade demonstrar a
trajetéria das metas de resultado primario e nominal estimadas para o triénio
2012/2014, com aquelas fixadas para os trés ultimos exercicios nas LDO de
2009 a 2011, a precos constantes médios de 2011

Quadro 08
Comparativo das Metas Fiscais Atuais com as Fixadas nos Trés Exercicios Anteriores

Em RS mil a pregcos médios de 2011

DISCRIMINACAO 2009 2010" 2011 2012 2013 2014
Resultado Primario | 1.980.782 |1.506.894 | 729.124 | 834.348 | 658.830 | 1.536.744
Resultado Nominal | 38.026 | 727.949 | 4.565.549 |2.779.452 | 2.644.944 | 1.468.355

Fonte: SIAFEM
Obs: exclui o orgamento da Imprensa Oficial e Receitas e Despesas Intra-orgamentarias. A partir de 2010,
exclui o Orgamento da CEDAE.
(1) modificada pela Lei n2 5.632, de 04/01/2010



A série de resultados primarios projetada para 0s proOXimos exercicios em
seqiéncia as metas fixadas nos exercicios de 2009, 2010 e 2011, quando
transformada para precos médios de 2011, mostra tendéncia de diminui¢cdo no
biénio 2012/2013 e posterior crescimento no periodo 2013/2014. Ja a série de
resultados nominais, também a precos médios de 2011, decresce no
quadriénio 2012/2014.

Ambas as trajetérias sdo compativeis com o crescimento das operacdes de
crédito entre 2012/2013, como consequéncia de uma politica de investimentos
tragcada com o objetivo de dotar o Estado do Rio de Janeiro da infra-estrutura
necesséria a atracao de investimentos privados, fundamentais ao cumprimento
de seu calendéario de eventos internacionais e a melhoria das condi¢cdes de
vida de sua populagdo. Ja& a partir de 2014, fica denotado o retorno do
compromisso da politica de equilibrio fiscal, através da reducédo gradual do
resultado nominal e o aumento do resultado priméario do Estado.

4.0 - Evolucéo do Patrimdnio Liquido e Alienacado de Ativos
(art. 4°, 8 2°, Inciso lll, da Lei Complementar n® 101/2000)

Em atendimento ao disposto no Inciso Ill, do 8 2° do art. 4° da Lei
Complementar n° 101/2000, os quadros a seguir tém por finalidade demonstrar
a curva de evolucdo do Patriménio Liquido do Estado do Rio de Janeiro, nos
trés ultimos exercicios e a origem e destinacdo dos recursos gerados pela
Alienacédo dos Ativos:

Quadro 09
Evolugdo do Patriménio Liquido 2008-20010
Em RS mil
Discriminagao 2008 2009 2010
Administragdo Direta (47.741.780) (45.303.548) (51.521.624)
Fundos Especiais 449.357 1.048.276 932.813
Administracao Indireta 12.117.533 11.529.321 4.376.821

SUBTOTAL

(35.174.890)

(32.725.951)

(46.211.990)

Regime Previdenciario (49.105.943) (52.276.979) (48.605.791
TOTAL (84.280.833) (85.002.930) (94.817.781)
Fonte: Contas de Gestdo do Estado

A grande reducdo verificada na evolugdo do patrimbénio liquido da

Administracéo Indireta, excluido o RPPS, em 2010, em compara¢do com 0 ano
anterior, deve-se ao fato de que em 2009 foram consideradas no ativo real
liguido as empresas ndo dependentes, CEDAE e I.O., correspondendo aos
valores de R$ 7.062 milhées e R$ 103 milh&es, respectivamente, enquanto que
a partir do exercicio de 2010 as referidas empresas foram retiradas.



Quadro 10
Alienagdo de Ativos

Em RS mil
Origem dos Recursos 2008 2009 2010
1. Alienag¢ao de Outros Bens Mdveis 1.463 447.756 890
2. Alienagao Bens Iméveis - Rec Vinc ao RPPS - - 804
3. Alienagao de Reprodutores e Matrizes 17 - -
4. Alienagdo Bens Méveis Ad. ¢/ Rec N&o Vincul. 67 322 16
5. Alienac¢ao de outros Bens Imoéveis - 13 44.282
TOTAL 1.547 448.091 45.992
Fonte: Contas de Gestdo do Estado
Aplicacédo dos Recursos —
1. 2008 corresponde a valores obtidos em leildes oficiais de veiculos do

Fundo Especial do Tribunal de Justica. Do total de 2009, R$ 128,0 mil
correspondem leildes oficiais de veiculos e R$ 447.628,0 mil a alienagéo, ao
Banco do Brasil, de recebiveis da Petrobras referentes a participacdes
especiais sobre a producdo de petréleo do campo de Marlim. J& em 2010, os
recursos financeiros obtidos correspondem a leildo oficial de veiculos do Fundo
Especial do tribunal de Justica — FTERJ, aplicados na aquisicdo de
equipamentos e material permanente.

2. Os recursos da alienacéo de bens iméveis vinculados ao regime proprio
de previdéncia social — RPPS, realizada em 2010, foram utilizados no
pagamento de despesas do RIOPREVIDENCIA.

3. Corresponde ao valor obtido em leil&do de animais reprodutores, ocorrido
no Educandario Rego Barros, unidade da Fundacdo para a Infancia e a
Adolescéncia, FIA/RJ, localizado no Municipio de Concei¢édo de Macabu.

4. Valores obtidos pela Companhia de Transporte Coletivo — CTC com a
alienacao de veiculos e outros bens moveis.
5. Alienacdo por investidura de éarea remanescente da Fundacao

Departamento de Estrada de Rodagem. Em 2010, os valores obtidos na
alienacdo de outros bens imoveis sdo referentes ao leildo de terrenos de
propriedade da Companhia de Transporte sobre Trilhos do Estado do Rio de
Janeiro — RIOTRILHOS, e foram aplicados na construcéo da linha 4 do Metro.



5.0 - Avaliacdo da situacao financeira e atuarial dos Regimes Geral de
Previdéncia Social e Proprio dos Servidores Publicos e demais Fundos
Publicos e Programas Estatais de Natureza Atuarial

(art. 4°, 8 2°, Inciso IV, da Lei Complementar n° 101/2000)

5.1 — Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro —
RIOPREVIDENCIA

Conforme determina a Lei Complementar n® 101/2000, o RIOPREVIDENCIA
procedeu a avaliagdo financeira e atuarial do regime proprio de previdéncia
social do Estado do Rio de Janeiro, apresentado no Relatério Atuarial de 2009,
gue constitui 0 Anexo | do Anexo de Metas Fiscais.

6.0 — Demonstrativos da Estimativa e Compensacdo da Renuncia de
Receita e da Margem de Expansdo das Despesas Obrigatérias de Carater
Continuado

(art. 4° 8§ 2°, Inciso V, da Lei Complementar n® 101/2000)

6.1 — Renuncia de Receita

As metas fiscais para os proximos trés exercicios, estimadas neste Anexo, ja
incorporam o impacto da concessdo dos incentivos e beneficios de natureza
tributaria concedidos.

De fato, a estimativa das metas anuais tomou por base a evolucdo histérica
recente dos diversos componentes da receita qualificando-os, seja por
parametros econdmicos ali indicados (variacdo do PIB, taxa de inflacdo entre
outros), seja pela consideracdo de fatores especificos que afetam
determinadas receitas.

Para a estimativa da renuncia de receita foram utilizados os dados declarados
na Guia de Informacao e Apuracédo de ICMS — GIA. Em 2010, a renuncia fiscal
foi de R$ 2,4 bilhdes, conforme demonstrado na tabela abaixo. Ao separar em
agropecuario, cultural/esportivo, financeiro e tributario, observa-se que o0s
incentivos tributarios representam 78,5% do total.

Renuncia por Grupo (Tabela 11)

Grupo Renuncia
Agropecudrio 69.972.864,00
Cultural/esportivo 68.453.314,08
Financeiro 382.416.655,15
Tributario 1.896.345.231,08
Total geral 2.417.188.064,31

Fonte: DW-GIA



Projecéo para 2011 a 2013

Usando os valores de renuncia em 2010, foi estimado o custo dos beneficios
fiscais para estado do Rio de Janeiro nos anos seguintes usando a receita
tributaria total de 2010 e as projecdes de receita para 2011 a 2013 elaboradas
pela SEFAZ, a fim de calcular a taxa de crescimento anual (tabela 12) e, assim,
projetar a renuncia fiscal futura.

Tabela 12 - Estimativa de renuncia (RS) para 2011 a 2013

Valor 2010 2011 2012 2013
Renuncia 2.417.188.064 2.748.963.024 2.923.472.091 3.128.115.137

Na forma do disposto no Art. 165 da Constituicdo Federal o Projeto de Lei do
Orcamento para o ano de 2012 contera demonstrativo regionalizado de
incentivos e beneficios de natureza tributaria e crediticia. No caso de beneficios
de natureza tributaria, o demonstrativo discriminara o tributo, o prazo de
concessao, o valor e o setor envolvidos bem como a base legal. No caso de
beneficios de natureza crediticia, serdo descriminados, o prazo de concessao,
o valor e o setor envolvidos, bem como a base legal.

O Estado esta tomando medidas para melhorar a medicdo do custo fiscal
aprimorando assim, seus mecanismos de previsao e controle.

6.2 — Margem de Expanséo das Despesas Obrigatorias de Caréter
Continuado

O demonstrativo da Margem de Expansdo das Despesas Obrigatérias de
Caréter Continuado foi introduzido pela LRF no intuito de garantir que nao
sejam criadas novas despesas permanentes sem que estejam devidamente
assegurados 0s recursos correspondentes. Entende-se como despesa
obrigatéria de carater continuado, as despesas correntes, derivadas de lei ou
ato administrativo que tenham execucdo por periodos superiores a dois
exercicios financeiros.

Para 2012, estimou-se 0s seguintes acréscimos em relacdo as despesas
previstas para o exercicio de 2011:

Discriminacéo da Despesa Em R$ Milhdes
1. Crescimento das Despesas de Pessoal 1.010,23
2. Transferéncias Constitucionais 760,49
TOTAL 1.770,72

A expansdo das despesas de carater continuado deverd absorver parte do
crescimento previsto para a receita, indicando que o esfor¢co de ajuste fiscal
devera se manter ao longo do periodo com o objetivo de financiar novos
investimentos, inclusive as contrapartidas de convénios e operacdes de crédito.



